Stellungnahmen und Gutachen auf hochstem
fachlichen Niveau

Fiir jede Bewertungsfrage greifen wir auf modernste
und gleichzeitig bewéhrte Bewertungsmethoden
zuriick. Wir berticksichtigen die berufsstdndischen
Verlautbarungen und gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen ebenso wie wirtschaftliche und rechtliche
Aspekte. Fiir jeden Bewertungsanlass finden wir

das richtige Verfahren!

Bewertungsmethoden

Discounted-
Cashflow-Verfahren Multiplikatoren
(DCF)

Ertragswert-
verfahren

Umsatz

8§ 199 ff. Equity- Entity- EBIT
BewG Methode Methode

Jahres-
iiberschuss

WACC- APV-
Methode Methode

Seien Sie sich sicher: Unsere Mitarbeiter sind alle-
samt unabhéngige Experten auf Threm Gebiet

und gehen mit hochstem professionellen Anspruch
vor. Wir nehmen Thre Bewertungsfragen person-
lich und suchen gemeinsam mit IThnen nach den
bestmoglichen Losungen.

Bewertung. Entscheidung.
Steuerung.

Wussten Sie schon, dass die Unternehmensbewer-
tung auch als Steuerungsinstrument sinnvoll
einzusetzen ist?

Die zunehmende Kapitalmarktorientierung
deutscher Unternehmen bringt es mit sich, dass
der klassische Jahresabschluss mit dem Jahres-
iiberschuss als Gewinnziffer fiir Informationszwe-
cke der Eigner, Kunden und Kreditgeber, aber
auch des Managements immer mehr an Bedeu-
tung verliert.

Stattdessen gelangen moderne Performancegrof3en,
die die 6konomische Wertschopfung eines Unter-
nehmens durch Vergleich mit einer Alternativinves-
tition messen, immer starker in den Fokus

von Investoren — Bewerten heil3t Vergleichen!

Auch hierfiir bieten wir Thnen Losungen an,

die sicher stellen, dass Ihr Unternehmen wirklich
Werte schafft. Dariiber hinaus eignet sich diese
Methode auch als Element einer wertorientierten
Verglitungsstruktur.

Bewertung ist mehr als nur Finanzmathematik,
man braucht Erfahrung und das richtige Maf$ an
Fingerspitzengefiihl.

Haben Sie Fragen? Gerne beraten wir Sie
ausfiihrlich. Sprechen Sie uns an!

Dr. Kleeberg & Partner GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Augustenstraf3e 10 Telefon +49 (0)89-55983-0
80333 Miinchen Telefax +49 (0)89-55983-280
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Unternehmensbewertung &
Bewertungsnahe Dienstleistungen

Werte schaffen,
Werte steigern,
Werte sichern -
(Mehr-) Wert fiir Sie!

Bewertung. Entscheidung. Steuerung.




Unternehmensbewertung

... ein Thema im Unternehmensalltag!

Bewertungsfragen gehoéren zu den schwierigsten be-
triebswirtschaftlichen Themenkomplexen, mit
denen sich ein Unternehmen in der taglichen Praxis
und dariiber hinaus auseinandersetzen muss.

Wir wissen, dass Bewertungsanlédsse mit fundamenta-
len Entscheidungen von langfristigem und strategi-
schem Charakter verbunden sind, die grof3e Chancen
eroffnen, aber auch erhebliche Risiken bergen.

Um die Weichen richtig zu stellen, braucht es daher
einen kiithlen Kopf, der den Uberblick behélt und weif3,
worauf es ankommt:

(Mehr-) Wert fiir Sie zu schaffen!

Kleeberg als kompetenter Ansprechpartner:

Unser kompetentes und erfahrenes Advisory-Team
unterstiitzt Sie bei allen strategischen Fragestellungen
und Entscheidungen rund um das Thema Bewertung.
Dabei arbeiten wir stets funktionsbezogen, d.h. wir wer-
den fiir Sie als Berater zur Ermittlung von Entschei-
dungswerten, als neutraler Gutachter fiir Argumenta-
tionszwecke sowie als Vermittler in Konfliktsituatio-
nen tatig.

Funktionen der Unternehmensbewertung

Entscheidung Argumentation Vermittlung

Berater Neutraler Gutachter Schiedsgutachter

Statt standardisierter Losungen ,,von der Stange“
bieten wir Thnen malf3geschneiderte, individuelle
Losungen an, die Ihren personlichen Bediirfnissen
und Zielen entsprechen.

Denn jede Bewertung ist anders!

So konnen die Bewertungsanlésse sehr verschieden
sein. Sie reichen vom klassischen Transaktionsge-
schaft mit dem Kauf und Verkauf von Unternehmen
iiber betriebliche Restrukturierungsprozesse bis

hin zur Nachfolgeplanung, die insbesondere fiir (mit-
telstdndische) Familienunternehmen von zentraler
Bedeutung ist.

Ausgewéhlte Bewertungsanldsse

unterneh- bilanziell

gesetzlich
(AktG, UmwG,
ErbStG)

privat-
rechtlich

merische (HGB, IFRS,
Initiative US-GAAP)

Kauf & Verkauf Kaufpreis- Aufnahme &
von allokation Ausscheiden
Unternehmen von
bzw. Anteilen Gesellschaftern
Werthaltig-
Fusionen Abfindungsfille gem. UmwG:
im Familienrecht| Verschmelzung,

Spaltung,

Vermogensiiber-
tragungen

gem. AktG:
Squeeze Out,
Eingliederung

Bewertung

Borsengang immaterieller
Assets Erbauseinander-
MBO
Schiedsgericht-
verfahren

gem. ErbStG:
Erbschaften &
Schenkungen

von Unter-
nehmen oder
Anteilen

Aullerdem beraten wir Sie bei allen bilanziellen Frage-
stellungen wie der Abbildung von Unternehmens-
kéufen in der Bilanz sowie der Bewertung von imma-
teriellen Vermogensgegenstdnden — beides sowohl
nach Handelsrecht als auch nach internationalen
Rechnungslegungsstandards.

Bewertungsnahe
Dienstleistungen

... mehr als nur Zahlen — wir arbeiten
interdisziplinar!

Im Sinne unseres ganzheitlichen Beratungsansatzes
arbeiten wir — gerade auch im Rahmen einer ,due
diligence®, die sprichwortlich die angemessene Sorg-
falt erfordert — sehr eng mit unseren Leistungsbe-
reichen Tax, Audit und Legal zusammen. Nur eine
interdisziplindre Zusammenarbeit und ein Blick
iiber den fachlichen Fokus hinaus erméglichen eine
erfolgreiche Bewertungsleistung und eine mandats-
spezifische Auftragsabwicklung.

So konnen Sie sich sicher sein, dass wir unser gesam-
tes Know-how fiir Sie gewinnbringend und zielfiih-
rend einsetzen, um Ihnen sachgerechte und verléss-
liche Ergebnisse zu liefern.
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Unsere bewertungsnahen Dienstleistungen bieten
wir rechtsformunabhéngig fiir Unternehmen
verschiedener Grof3en- und Branchenstrukturen an.



